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1 UVOD

V prdci je provedena analyza vyvoje cen vybranych komodit za posledni 4 roky. Jednd se o analyzu, kterd
byla vytvorena k posouzeni chovdni cen na neocekdvany cenovy sok. Komoditni trhy jsou jednim
z klicovych trht, protoZe se na nich proddvaji hlavni suroviny pro naprostou vétsinu odvétvi primyslu.
Cenové soky, které zasdhnou tyto trhy tak maji rozsdhlé a dlouhodobé dopady na globdini ekonomiku.
Z tohoto diivodu je velmi diileZité vSechny cenové Soky sledovat a analyzovat a z vysledki analyz se
ndsledné poucit. Jednim z nejvétsich cenovych sokii v tomto stoleti byl vojensky konflikt, kdy vojska
Ruské federace vstoupila na Ukrajinu. Ruskd federace i Ukrajina jsou ekonomiky, které produkuji velké
mnoZstvi surovin a polotovarti pro evropsky, ale i pro mimoevropsky primysl. Tento konflikt vyvolal
otres na komoditnich trzich, a to nejen u komodit, které jsou produkovdny na tizemi dotcenych stdtii.
Cely konflikt zménil svétovy logisticky systém. Analyzou byly identifikovdany komodity, jejichZ cen se
konflikt dotknul a komodity, jejichZ ceny nebyly konfliktem vyrazné ovlivnény.

cenovy sok, komoditni trh, korelace

The article analyzes the price development of selected commodities over the last 4 years. This is an
analysis that was created to assess the behavior of prices to an unexpected price shock. Commodity
markets are one of the key markets because they sell the main raw materials for the vast majority of
industries. Price shocks that hit these markets thus have extensive and long-term effects on the global
economy. For this reason, it is very important to monitor and analyze all price shocks and subsequently
learn from the results of the analyses. One of the biggest price shocks in this century was the military
conflict when the troops of the Russian Federation entered Ukraine. Both the Russian Federation and
Ukraine are economies that produce a large amount of raw materials and semi-finished products for
European and non-European industries. This conflict caused an upheaval in commodity markets, and
not only for commodities that are produced on the territory of the affected states. The entire conflict
changed the world's logistics system. The analysis identified commodities whose prices were affected by
the conflict and commodities whose prices were not significantly affected by the conflict.

price shock, commodity market, correlation

Globalni ekonomika je posledni tfi roky vystavovana vyjimecnym Soktim. Na zacatku roku 2020 zacalo jeji
narusovani zdtvodu S$ifeni globdlni pandemie coronaviru. Dochazelo klock-downtim klicovych
ekonomickych subjektd i celych ekonomik, to narus$ilo produkéni Fetézce. Nasledovaly problémy
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s ne¢ekanym nartistem inflace, kterda prekrocila 10 % a zptisobila pokles redlného diichodu spotrebiteld
témét ve vSech ekonomikach. Jako dalsi Sok pro globalni ekonomiku byla ruska invaze na Ukrajinu dne
24.2.2022.

Tato agrese ovlivnila zejména evropskou ekonomiku, protoze staty EU z Ukrajiny a ze stat Ruské federace
odebiraly velké mnozstvi riznych druhli komodit. Ceny na globalnich komoditnich trzich v reakci na
ruskou agresi zareagovaly skokovym nariistem cen.

Cilem této prace bylo provést statistickou analyzu vyvoje cen vybranych komodit na trzich a urcit, zda
a piipadné jak ovlivnila invaze na Ukrajinu vyvoj cen zvolenych komodit. UmysIné byly zvoleny komodity
takové, které evropsky primysl odebiral z Ukrajiny a komodity, které odebiral z Ruska. Pro srovnani pak
byly vybrany i komodity, které naopak nepochdzeji ani z Ukrajiny, ani z Ruska.

Zvolena analyza ma poukazat na chovani cen jednotlivych komodit tak, aby investori a primyslové
subjekty zavislé na danych komoditach védéli, jak se v daném, neocekdvaném Soku bude chovat cena
a mohli tomu v budoucnu prizpisobit své investi¢ni a ndkupni chovani.

2 ANALYZA DAT

Analyzou ekonomickych Sokii v okamziku konfliktli a ob¢anskych valek se zabyval Malone (Malone, 2022),
ktery zkoumal vyvoj cen zejména u komodit, které dana ekonomika exportuje. Rozsahlou analyzu dopadt
na ceny komodit, tedy v¢etné valek provedli Awaworyi se svym tymem (Awaworyi et al., 2022), ktef{ se
zabyvali zejména vyvojem cen ropy, u které identifikovali rozsahly dopad na dalsi sektory, zejména
zemédélstvi. Terazono a Stubbington (Terazono a Stubbington, 2022) se zabyvali sledovanim zmén cen
potravin v disledku konfliktu na Ukrajiné a tvrdi, Ze se bude jednat pouze o kratkodoby cenovy Sok
s trvanim maximalné jednoho roku. Velmi detailné se zménami cen potravin a doporucenimi pro
potravinovou bezpecnost zabyva Kalkuhl se svym tymem (Kalkuhl et al., 2016). Vypracovali analyzu
potencialnich vlivi u mikroekonomickych a makroekonomickych faktor. Zprava Organizace pro
hospodarskou spolupraci a rozvoj OECD (OECD 2022) analyzuje dopady konfliktu na ceny surovin a
odhaduje, Ze riist cen komodit snizi rist ekonomiky v Evropé o 1,25 procentniho bodu v roce 2023 a zvysi
inflaci v evropskych ekonomikach o 1,5 procentniho bodu. Dopadem konfliktu na Ukrajiné se od zacatku
zabyva Watson (Watson, 2022), ktery sleduje dopad na globalni trh plynu. Zabyva se tim, kde jednotlivé
ekonomiky plyn nakupuji a jak se méni systémy distribuce pod vlivem geopolitickych zmén v roce 2022.
Vztahem a vlivem cen komodit navzajem se zabyval Umar se svym tymem (Umar et al., 2021), ktef{
sledovali volatilitu cen zemédélskych produkti pod vlivem zmén cen ropy.

Pro tucely c¢lanku bude provedena analyza vyvoje cen zvolenych komodit. Ceny budou Cerpany ze
serveru tradingeconomics 2022, kde jsou zobrazovana aktualni data hlavnich komoditnich trht, ale jsou
zde k dispozici i kompletni data z minulosti.

Pro statistickou analyzu bude pouzita metoda analyzy rozptylu ANOVA. Vramci analyzy dat bude
pracovano s pripustnou statistickou chybou 5 %.

2.1 Analyza rozptylu ANOVA

Jak jiz bylo uvedeno, pro analyzu bude pouzita metoda ANOVA. Jedna se o analyzu rozptylu (Andél, 1985)
a je to metoda matematické statistiky, ktera umozinuje ovérit, zda na hodnotu ndhodné veli¢iny pro
urcitého jedince ma statisticky vyznamny vliv hodnota nékterého znaku, ktery se u jedince da pozorovat.
Tento znak musi nabyvat jen konecného poctu moznych hodnot (nejméné dvou) a slouzi k rozdéleni
jedinci do vzajemné porovnavanych skupin.

Analyza rozptylu je pro vice neZ jeden znak znacné vypocetné narona metoda a je pro ni témér vzdy
potreba vhodny software. V tomto pripadé byl pouzity MS Excel.
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2.2 Vybér analyzovanych komodit

Cilem analyzy je posoudit, na které komodity mél vliv vojensky konflikt na Ukrajiné. Do vybéru byly
zvoleny komodity, které Ukrajina vyvazi, komodity, které jsou pres Ukrajinu transportovany z Ruska do
statt EU a nasledné i srovnavaci komodita, ktera nema zadnou primou vazbu na oblast konfliktu.

Podle Trendeconomy (2022) byly v roce 2020 hlavni slozky ukrajinského exportu obiloviny (19,1 %)
a zelezo s oceli (15,6 %). Ukrajina je Ctvrtym nejvétSim exportérem pSenice na svété a proto se da oc¢ekavat,
Ze omezeni jejiho exportu bude mit vyznamny vliv na vyvoj ceny na svétovych trzich. Za komodity
reprezentujici tuto kategorii byla vybrana pSenice, Zelezna ruda a ocel.

Hlavnim dodavatelem plynu a ropy do Evropy bylo Rusko. Znacna ¢ast téchto komodit byla transportovana
produktovody pres uzemi Ukrajiny. Staty EU se snazi od zacatku konfliktu minimalizovat zavislost na
ruskych surovinach, aby finan¢né nepodporovaly v konfliktu agresora. Pro naplnéni svého cile musi
evropské staty ziskavat ropu a plyn u alternativnich dodavatelt. Pro tuto zménu nebyly ale v roce 2022
plné pripraveny produkcni a prepravni kapacity a proto zmény dodavatelli energii byly dalSim cenovym
Sokem, ktery bude analyzovan. Zde tedy bude sledovan vyvoj cen zemniho plynu a ropy. Ceny plynu jsou
uvadény v cenach Title Transfer Facility TTF, coz je virtualni obchodni bod pro obchodovani s plynem.

Za komoditu, na kterou by nemél mit konflikt vliv, bylo vybrano zlato. Rusko sice patii mezi vyznamné
svétové producenty zlata, ale produkce zlata a jeho transport ma na cenu této komodity minimalni vliv.
Zlato je vnimano jako investicni komodita. V pripadé globalnich hrozeb byva zlato vyuzivano jako
,bezpecny pristav, ale u lokalnich konflikti k vyznamnéjsimu presunu k investicim do zlata obvykle
nedochazi.

Déle byla vybrana komodita uhli. Ukrajina sama sice produkuje uhli, ale jeji potfeba je natolik vysoka, Ze
musi uhli dovazet ze zahranic¢i. Rusko patfi mezi nejvétsi svétové exportéry uhli na svété. Na uhli z Ruska
bylo staty EU uvaleno embargo a jednim z cil bude zjisténi, zda schvaleni embarga na ruské uhli mélo vliv
na cenu této komodity na globalnim trhu. Uhli je také alternativa k zemnimu plynu jako médium k topeni
a k vytapéni.
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3 VYSLEDKY A DISKUZE

Vyvoj cen vybranych komodit v roce 2022 je zobrazen na grafu Obr. 1. Nejvétsi zmény ve vyvoji cen
nékterych komodit probéhly bezesporu od unora 2022, kdy zacal konflikt mezi Ruskem a Ukrajinou.
Z grafu je patrné, Ze konflikt nemél na vyvoj cen vybranych komodit stejny dopad. Statistickou vyznamnost
je ale tireba prokazat ¢i vyvratit analyzou.

Vyvoj cen analyzovanych komodit v roce 2022
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Obr. 1 Vyvoj cen komodit v roce 2022; zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat tradingeconomics 2022

Smyslem ¢lanku je vypracovat analyzu k aktualnimu tématu, a proto se bude jednat o pilro¢ni sledovani
vyvoje cen zvolenych komodit. Z tohoto dlivodu budou v nasledujicich grafech a analyzach vzdy sledovany

v

pouze ceny pro tydny od 3. tydne v inoru do konce zari, tedy 32 tydnu.

Pro vSechny komodity byly zjistovany jejich ceny v tydennim rozvrzeni od pondéli 25. 2. 2019 (hodnota 1
na ose x) do pondéli 12.9. 2022 (hodnota 32 na ose x).
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3.1 Psenice

Na Obr. 2 je zndzornén vyvoj cen pSenice za sledované obdobi. Z grafu je patrné navyseni ceny po zacatku
konfliktu, ale také pokles ceny po uzavieni dohody o otevieni ukrajinskych pristavi pro vyvoz obili. Také
je vidét, Ze se ceny v letnich mésicich 2022 pribliZily cendm z roku 2021 za stejné obdobi.
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Obr. 2 Vyvoj cen pSenice; zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat tradingeconomics 2022

3.2 Zeleznaruda

Na Obr. 3 je znazornén vyvoj cen Zelezné rudy ve sledovaném obdobi. Z grafu je patrné, Ze ceny této
komodity byly daleko vy3$si v roce 2021 neZ vroce 2022. Je tedy ziejmé, Ze trh Zelezné rudy byl vice
ovlivnény jinymi vlivy, naptiklad pandemii neZ konfliktem na Ukrajiné. Je to pomérné zvlastni, protoZe
ukrajinska Zelezna ruda je pouzivand mnohymi evropskymi staty. Navic je vidét pokles cen oproti
predchozim letim. To mize byt zpiisobeno nalezenim jinych dodavatelli Zelezné rudy a dale napriklad
zpomalenim globalni ekonomiky, coz vedlo ke sniZeni poptavky.
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Obr. 3 Vyvoj cen Zelezné rudy; zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat tradingeconomics 2022
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3.3 Ocel

Na Obr. 4Error! Reference source not found. je znazornén vyvoj cen Zelezné rudy ve sledovaném obdobi.
[ zde je vidét, Ze ceny byly stejné jako u Zelezné rudy daleko vyssi v roce 2021 neZ v roce 2022. Tento fakt
je pomérné zvlastni, protoZe globalni trh se musel vyrovnat svypadkem napriklad ukrajinskych
Mariupolskych ocelaren, které byly béhem konfliktu zcela zni¢eny. Ukrajinsky export ocele byl vZdy velmi
vyznamny, presto jeho vypadek v roce 2022 mél velmi maly vliv na svétové ceny této komodity. Opét to
muze byt zpiisobeno poklesem globalni ekonomiky, ale také nadbyte¢nymi kapacitami svétovych ocelaren,
které jsou schopné pokryt vypadky konkurentd.
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Obr. 4 Vyvoj cen oceli; zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat tradingeconomics 2022

3.4 Zemni plyn

Na Obr. 5 je znazornén vyvoj cen zemniho plynu ve sledovaném obdobi. Zde je vidét nejdiive pokles ceny
po prvotnim cenovém skoku. Tento pokles je zplisoben prohlasenimi ruskych piedstavitelt, Ze plyn bude
dodavan podle platnych smluv. Vse se ale podle grafu zménilo na jare, kdy Rusko zac¢alo vyzadovat platby
za plyn v rublech, coz bylo vnimano jako poruseni platnych smluv a tedy potencialni riziko. Tento vyvoj
kulminoval ve 26. tydnu, tedy v poloviné srpna, kdy zacaly velké obavy z nedostatecné naplnénych
zasobnikid plynu v Evropé. Velky pokles ceny plynu je patrny v druhé poloviné srpna, jeho moznym
impulsem bylo zjiSténi, Ze se rozsitruji evropské kapacity pro zkapalnény zemni plyn LNG z jinych zdrojt
nezz Ruska. U zasobniki v ¢lenskych statech EU spoluvlastnénych firmou Gazprom dochazelo dlouhodobé
k jejich nevyuzivani a byly imyslné udrzovany prazdné. Ve druhé poloviné srpna se podatilo prosadit
strategii ,use it or lose it* pro nevyuzivanou kapacitu zasobnikl plynu, kdy musel vlastnik zasobniku
kapacitu vyuZzit ke skladovani plynu, nebo o ni ptiSel.
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Obr. 5 Vyvoj cen zemniho plynu; zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat tradingeconomics 2022

3.5 Surovaropa

Na Obr. 6 je znazornén vyvoj cen surové ropy za sledované obdobi. Je ziejmé, Ze vroce 2022 doslo
k urcitému zvySeni cen, ale cenovy skok v okamziku zahajeni konfliktu ani navySeni oproti predchozim
letlim, nedosahuje vyraznych hladin. Navic je patrné, Ze cena surové ropy se s postupujicim konfliktem
blizi hodnotam z roku 2021. To se da vysvétlit fungovanim ropného trhu jako stabiliza¢niho mechanismu.
Sledované obdobi tésné konci pied rozhodnutim skupiny zemi vyvazejicich ropu OPEC+ omezit téZbu ropy
na zacatku fijna 2022 a proto vyvoj ceny ropy neni timto ovlivnén. Dané omezeni téZby ropy nema
spojitost s konfliktem na Ukrajiné, ale svysokou mirou inflace v globalni ekonomice a s vysokymi
urokovymi mirami centralnich bank.
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Obr. 6 Vyvoj cen surové ropy; zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat tradingeconomics 2022
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3.6 Zlato

Na Obr. 7 je zndzornén vyvoj cen zlata ve sledovaném obdobi. Zde je vidét, Ze tato komodita neutrpéla
vroce 2022 vyznamnéjsi cenové Soky. Obecné se zlato povaZzuje za komoditu ,bezpetného pristavu“, do
které investori presouvaji sva aktiva v dobé, ktera miiZe vyvolavat dojem nestability a rizik. Z vyvoje cen
zlata je ale patrné, Ze, Ze investori vnimali konflikt na Ukrajin€ jenom jako lokalni problém. Také je z grafu
patrné, Ze cena této komodity byla v roce 2019 velmi nizka.
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Obr. 7 Vyvoj cen zlata; zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat tradingeconomics 2022

3.7 Uhli

Na Obr. 8 je znazornén vyvoj cen uhli ve sledovaném obdobi. Cenovy nartst uhli byl v okamZiku zacatku
konfliktu enormni. Hlavnim svétovym exportérem je sice aktudlné Indonésie, ale Rusko je aktualné na
druhém misté a zvySuje svij podil na svétovém exportu. Rusko od zacatku konfliktu usilovalo
o nepreruseni dodavek svych surovin do statd EU a i proto po pocate¢nim skokovém zdrazeni klesala cena
uhli na svétovych trzich. A to az do dubna, kdy se EU dohodla na patém bali¢ku sankci, v ramci kterého
bylo ozndmeno, od srpna 2022 bude platit embargo na dovoz uhli z Ruska do EU. Toto embargo brani
snizeni cen uhli, které se stale drzi velmi vysoko. V grafu je také patrné zvySovani ceny na podzim 2021,
které bylo zptsobeno zaplavami v ¢inskych regionech s tézbou uhli. Ve sledovaném obdobi doslo pouze
k zacatku tehdejsiho naristu ceny, a proto neni tfeba provadét korekce pro naplnéni cile tohoto ptispévku.
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Obr. 8 Vyvoj cen uhli; zdroj: vlastni zpracovani na zadkladé dat tradingeconomics 2022

3.8 Analyza dat

Z dat byl zpracovan procentni nartst cen v dobé zacatku konfliktu a na zac¢atku zari, tedy 6 mésicli poté
v porovnani s predchozimi lety. Tyto hodnoty jsou zobrazeny v tabulce Tab. 1. Jedna se o nartist cen
v danych tydnech oproti priméru piredchozich 3 let.

Tab. 1 Procentni nardst cen; zdroj: vlastni zpravovani na zakladé dat tradingeconomics 2022

komodita - 1. tyden 2. tyden 1. tyden 2. tyden
Unor % . Py P

brezen birezen zari zari

PSenice 115,79 % 101,14 % 94,52 % 52,14 % 54,29 %
Zelezna ruda 35,85 % 30,34 % 19,67 % -12,55 % -12,50 %
Ocel 26,59 % 23,71 % 24,75 % -8,44 % -11,08 %
Zemni plyn 1279,30 % 842,97 % 632,80 % 722,44 % 683,11 %
Surova ropa 107,02 % 88,98 % 92,36 % 56,82 % 59,06 %
Zlato 28,06 % 27,46 % 26,47 % -2,23% -3,68 %
Uhli 403,51 % 379,86 % 302,77 % 343,76 % 347,17 %

Dale byly zjistény primérné hodnoty zvolenych komodit ve sledovanych obdobich. Tyto hodnoty jsou

uvedeny v tabulce Tab. 2.

Tab. 2 Porovnani primérnych cen; zdroj: vlastni zpravovani na zakladé dat tradingeconomics 2022

komodita 2019 2020 2021 2022
PSenice 479,23 525,04 679,84 972,91
Zelezna ruda 99,63 102,67 177,45 127,02
Ocel 3875,09 3595,81 5161,56 4530,24
Zemni plyn 13,14 11,07 34,50 147,57
Surova ropa 57975,41 34796,88 67703,13 100719,60
Zlato 1382,08 1786,86 1791,70 1833,43
Uhli 77,29 55,59 127,02 381,83
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Z hodnot uvedenych v tabulkach Tab. 1 a Tab. 2 je patrno mnoho zajimavych faktd, z nichz nékteré byly jiz
zminény pfi popisu grafli cen jednotlivych komodit. Jedna se naptiklad o fakt, Ze primérné ceny Zelezné
rudy a oceli byly vys$i v roce 2021 neZ v roce 2022 a tedy na jejich ceny mélo vétsi vliv blokovani globalni
ekonomiky pandemiif neZ vojensky konflikt mezi vyznamnymi producenty. Z Tab. 1 je také patrné, Ze
zdaleka nejvyssi zvySeni cen v disledku konfliktu zaznamenal zemni plyn a uhli. ZvySeni cen o stovky
procent je opravdu bezprecedentni a pro energeticky trh a priimysl se jedna o extrémni cenovy Sok.

Pro statistické zhodnoceni byly zjistény také p hodnoty pro jednotlivé komodity. V pripadé, Ze p hodnota
vyjde mensi nez 0,001, je moZné prohlasit, Ze je mezi daty reprezentujicimi jednotliva obdobi statisticky
vyznamny rozdil a zamitdme nulovou hypotézu H,, ktera rika, Ze vliv konfliktu na vyvoj ceny dané
komodity byl nulovy. Zcela odebrany pak byly komodity Zelezna ruda a ocel, protoze jizZ z tabulky Tab. 1 je
patrné, Ze na vyvoj jejich cen nemél konflikt statisticky vyznamny vliv.

Tab. 3 P hodnoty; zdroj: vlastni zpravovani na zakladé dat tradingeconomics 2022

komodita P hodnoty
PSenice 2,25E-52
Zemni plyn 2,59E-35
Surova ropa 4,31E-68
Zlato 4,63E-39
Uhli 1,35E-77

Z tabulky Tab. 3 je patrné, Ze nulovou hypotézu Ho zamitame pro komodity pSenice, zemni plyn, surova
ropa a uhli. U téchto komodit tedy konfliktem na Ukrajiné doslo ke statisticky vyznamnému rozdilu mezi
cenami ve sledovaném obdobi v roce 2022 a stejnymi obdobimi v ptredchozich letech. SloZitéjsi situace je
u komody zlato. Zde je p hodnota také mensi nez 0,001 a proto bychom méli nulovou hypotézu H, také
zamitnout. P hodnota u zlata ukazuje, Ze je zde staticky vyznamny rozdil mezi cenou dané komodity
v jednotlivych letech. Pro prehlednéjsi posouzeni komodity zlato vyneseme do grafu Obr. 9 primeérné ceny
zlata ve sledovaném obdobi z tabulky Tab. 2.

Priimérna cena zlata ve sledovaném obdobi (USD/t.0z)
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Obr. 9 priimérné ceny zlata ve sledovaném obdobi; zdroj: vlastni zpracovani na zakladé dat tradingeconomics 2022



Perner’s Contacts 17(2), 2022

Z grafu je patrné, Ze primeérna cena zlata byla v letech 2020, 2021 a 2022 velmi podobna, ale Ze primeérna
cena zlata vroce 2019 byla naopak podstatné niZs$i neZ v nasledujicich letech. Lze tedy povaZovat za
zfejmé, Ze zamitnuti nulové hypotézy Ho u zlata neni vyvoldno konfliktem na Ukrajiné, ale nizkou
primeérnou cenou zlata vroce 2019. Pokud bychom vypocitali p hodnotu u zlata pro roky 2020,2021
a 2022, pak by tato hodnota byla 0,165, coz by vedlo k tomu, Ze bychom nulovou hypotézu nezamitli,
protoze by tato hodnota byla vyssi nez 0,001 a bylo by tedy mozné prohlasit, Ze na cenu této komodity
tedy podle zkoumanych parametrt nemél konflikt na Ukrajiné statisticky vyznamny vliv.

4 ZAVER

Cilem tohoto piispévku bylo provést statistickou analyzu vyvoje cen vybranych komodit na trzich a ur¢it,
zda a pripadné jak ovlivnila invaze na Ukrajinu vyvoj cen zvolenych komodit. Z vysledki je patrné, ze
konflikt na Ukrajiné, ktery zacal v inoru 2022, nemél statisticky vyznamny vliv na vyvoj ceny Zelezné rudy
a oceli. Tyto komodity maji na podzim 2022 niZsi ceny neZ naptiklad v roce 2021. Navic u jejich p hodnot
neni mozné zavrhnout nulovou hypotézu, a proto je mozné prohlasit, Ze konflikt na Ukrajiné na cenu téchto
komodit nemeél statisticky vyznamny vliv.

Konflikt a nasledny vyvoj geopolitické situace v Evropé mél naopak velmi vyznamny vliv na vyvoj cen
pSenice, zemniho plynu, surové ropy a uhli. Napiiklad u zemniho plynu, ale i uhli doslo k nartistu cen
o stovky procent oproti predchozim letim. P hodnota vSech uvedenych komodit byla mensi nez 0,001
a proto lze prohlasit, Ze od iinora 2022 doslo u cen téchto komodit ke statisticky vyznamné zméné.

Specificky vyvoj ceny mélo zlato. Vypocitana p hodnota ukazala, Ze se ceny v letech 2019,2020,2021 a 2022
staticky liSila. Po detailn€jSim pohledu je ale mozné dospét k zavéru, zZe p hodnota je vysoka zejména
z dvodu nizkych cen této komodity v roce 2019. Konflikt na Ukrajiné tedy nemél na cenu zlata statisticky
vyznamny vliv, coZ znamend, Ze investofi nevnimali globalni rizika konfliktu prili§ vysoka a nevzrostla
poptavka po zlaté jako bezpe¢ném investicnim nastroji.

Dal$i moZny vyzkum v této oblasti by se mohl zabyvat dalSimi komoditami a dopadem situace na Ukrajiné
na jejich ceny. Také by bylo mozné prodlouZzit zkoumané obdobi. Dale by bylo mozZné provést analyzu
dopadli na vyvoj ekonomiky zemi v Evropé, ale i napriklad analyzu vyvoje rtiznych ekonomickych
ukazatelii v zemich, které jsou zavislé na dovozu obilovin z Ukrajiny nebo na dovozu hnojiv z Ruska.
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